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CAJA NOTARIAL DE JUBILACIONES Y PREVISION
SOCIAL DE LA PROVINCIA DE CORDOBA

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

CON CIFRAS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANTERIOR
EJERCICIO FINALIZADO EL 31-12-2019
Cifras en pesos - expresado en moneda de cierre

AL 31/12/2019 AL 31/12/2018
(Expresado en Moneda (Expresado en Moneda
de cierre 2019) de cierre 2019)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y Bancos (Nota 2.a) 23.966.710,72 32.860.149,59
Inversiones Corrientes (Nota 2.b) 978.588.164,13 528.671.932,74
Cuentas por Cobrar (Nota 2.c) 29.562.058,20 34.347.419,44
Otras Cuentas por Cobrar (Nota 2.d) 100.033.281,62 111.212.936,50
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1.132.150.214,68 707.092.438,28
ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones No Corrientes (Nota 2.b) 900.862.606,86 1.619.825.672,89
Cuentas por Cobrar (Nota 2.c) 98.191.002,32 114.085.681,00
Otras Cuentas por Cobrar (Nota 2.f) 121.803,53 187.373,30
Bienes de Uso (Nota 1.3.b y Anexo II) 34.401.784,00 34.551.091,74
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 1.033.577.196,71 1.768.649.818,92
TOTAL ACTIVO 2.165.727.411,38 2.475.742.257,20
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas (Nota 2.g) 14.532.203,35 17.270.106,85
Previsiones (Nota 2.h) 2.379.895,00 3.661.049,64
TOTAL PASIVO CORRIENTE 16.912.098,35 20.931.156,49
PASIVO NO CORRIENTE
No existen 0,00 0,00
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 0,00 0,00
TOTAL PASIVO 16.912.098,35 20.931.156,49
PATRIMONIO NETO (s/estado correspondiente) 2.148.815.313,03 2.454.811.100,71
TOTAL: PASIVO + BATRIMONIO NETO 2.165.727.411,38 2.475.742.257,20

Las notas y anexos qye se acompafian forman parte integrante de este estado.

—

Véase mi informe del 6 de Marzo dg
an le B Cr. Bprrione, Pedro Eduardo
Presid, P 10.4923.9 - C.P.C.E.
U.N.C. - CBA



CAJA NOTARIAL DE JUBILACIONES Y PREVISION SOCIAL DE LA
PROVINCIA DE CORDOBA

ESTADO DE RECURSOS Y GASTOS

EJERCICIO FINALIZADO EL 31-12-2019
Cifras en pesos - expresado en moneda de cierre

RECURSOS ORDINARIOS

Por Aportes Jubilatorios
Por Asistencia Médica

GASTOS ORDINARIOS (Anexo II)

Por Prestaciones (Jubilaciones y Pensiones)
Por Servicios Médicos y Odontol6gicos
Por Gastos de Funcionamiento
Amortizaciones de bienes

SUPERAVIT OPERATIVO

RESULTADOS FINANCIEROS Y POR TENENCIAS (Incluye RECPAM)

SUB-TOTAL

OTROS INGRESOS Y GASTOS

SUPERAVIT ORDINARIO

RECURSOS Y GASTOS EXTRAORDINARIOS

SUPERAVIT (DEFICIT) EXTRAORDINARIOS

DEFICIT FINAL

Las notas y'anexos que se acompaiian forman parte integrante de este estado.
Véase mi informe del 6 de Marzo de 2020

AL 31/12/2019

541.633.484,96

442.846.191,46
98.787.293,50

AL 31/12/2018

761.054.322,33

658.191.066,41
102.863.255,92

-544.375.179,10  -575.325.882,74
-330.908.561,82  -344.600.776,74
-131.636.587,41  -136.554.653,00
-81.438.853,67 -93.806.353,67
-391.176,20 -364.099,33
-2.741.694,14  185.728.439,59
-304.243.632,98 -42.931.978,26

-306.985.327,12

142.796.461,32

0,00

0,00

-306.985.327,12

142.796.461,32

0,00 0,00
0,00 0,00
-306.985.327,12  142.796.461,32

U.N.C. - CBA

Cr./Borrione, Pedro Eduardo
MP 10.4923.9 - C.P.C.E.



CAJA NOTARIAL DE JUBILACIONES Y PREVISION SOCIAL DE LA PROVINCIA
DE CORDOBA

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO POR EL EJERCICIO ANUAL
EJERCICIO FINALIZADO EL 31-12-2019
Cifras en pesos - expresado en moneda de cierre

FONDO DE SALDO POR FONDO DE FONDO DE SUPERAVIT TOTAL DEL
RUBROS PREVISION REVALUACION PREVISON ALTA | RESERVA Art. 23| ACUMULADO PATRIMONIO
ACUMULADO Y MEDIA LEY 8427 NETO

COMPLEJIDAD AL 31/12/2019
Saldos al inicio del ejercicio (*) - (Nota 4) 2.227.026.378,50 3.931.801,81 0,00 81.056.459,07 142.796.461,33|  2.454.811.100,71
Movimientos del ejercicio 122.497.522,73 0,00 0,00 21.288.478,05 -142.796.461,33 989.539,44
Déficit final del ejercicio 0,00 -306.985.327,12 -306.985.327,12
SALDOS AL CIERRE DEL EJERC. 2.349.523.901,23 3.931.801,81 0,00 102.344.937,12 -306.985.327,12|  2.148.815.313,03

(*) Valores Expresados en Moneda de Cierre - Se aplic la Alternativa N° 3 del Recordatorio N° 16 del CPCE Cba

Las notas y anexos que se acompaiian forman
Véase mi informe del 6 de Marzo de 2020

e integrante de este estado.

PreSidente

Cr. Bdrrione, Pedro Eduardo
10.4923.9 - C.P.C.E.
U.N.C. - CBA



DE LA PROVINCIA DE CORDOBA

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (Metodo Directo)

EJERCICIO FINALIZADO EL 31-12-2019
Cifras en pesos - expresado en moneda de cierre

CAJA NOTARIAL DE JUBILACIONES Y PREVISION SOCIAL

VARIACIONES DE FONDOS

Efectivo al Inicio
Efectivo al Cierre

Aumento/Disminucion del Efectivo

CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO

Actividades Operativas
Otorgamiento de Créditos
Otorgamiento de Otros Créditos
Ingresos por Nuevas Deudas Operativas
Cobranza de Aportes Jubilatorios

Pago de Gastos Generales y Sueldos
RECPAM del Efectivo y Equivalentes

Flujo Neto de efectivo por actividades operativas

Actividades de inversiéon
Colocaciones a Plazo Fijo y Titulos Publicos
Resultados Financieros
Bienes de Uso

Flujo Neto de efectivo por actividades de inversion

AL 31/12/2019

32.860.149,59
23.966.710,72

AL 31/12/2018

53.231.048,56
32.860.149,59

-8.893.438,87 -20.370.898,97

-31.262.920,28 -27.740.312,05

-27.738.410,68 -21.826.674,85

3.305.630,39 5.878.250,39

377.744.776,80 562.102.218,15

Cobranza de Servicios Médicos y Odontolégicos 84.264.886,67 84.344.020,23
Pago de Prestaciones - Jubilaciones y Pensiones -330.908.561,82 -344.600.776,74
Pago de Prestaciones - Servicios Médicos y Odontolégicos -131.636.587,41 -136.554.653,00
Cobranza de Fondo Alta Complejidad y Otros 989.539,45 1.351.370,10
-81.438.853,67 -93.806.353,67

-1.935.495,79 -19.744.987,53

-138.615.996,35 9.402.101,04

-482.802.485,28 -838.397.470,24

612.766.911,22 808.636.665,39

-241.868,46 -12.195,16

129.722.557,48 -29.773.000,00

-8.893.438,87 -20.370.898,96

DISMINUCION NETA DE EFECTIVO

N

Cr. Borri nNedro Eduardo
.4923.9 - C.P.C.E.

UN.C. - CBA




CAJA NOTARIAL DE JUBILACIONES Y PREVISION SOCIAL
DE LA PROVINCIA DE CORDOBA

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO ANUAL
EJERCICIO FINALIZADO EL 31-12-2019
Cifras en pesos - expresado en moneda de cierre

NOTA 1: POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables més relevantes aplicadas en los estados contables correspondientes al ejercicio anual iniciado el 1 de Enero
de 2019 y finalizado el 31 de Diciembre de 2019 y la informacién complementaria fueron las siguientes:

1.1. Presentacion de los estados contables

Los presentes estados contables, se presentan conforme a las Normas Generales y Particulares de Exposicién y Valuacion Contable
contenidas en las Resoluciones Técnicas Nos. 6, 8, 11, 16, 17 y 19 de la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Econémicas.

1.2. Consideracion de los efectos de la inflacién

Los estados contables han sido preparados en moneda homogénea a la fecha de cierre de los presentes estados segiin Resolucion JG
FACPCE N° 539/18 y Resolucién Técnica N° 6.

A partir del 22/04/2014, fecha en la cual se aprobé mediante Resolucion N° 33/14 del CPCE Cba, la Resolucion Técnica N° 39 yla
Interpretacion N° 8 de la FACPCE, la necesidad de reanudar el proceso de reexpresion viene indicada por el cumplimiento de las
condiciones estipuladas en la Seccién 3.1 de laRT 17.

Durante el periodo comprendido desde el 14/10/2016 al 01/12/2017 estuvieron vigentes las Resoluciones FACPCE JG N° 517/16 y
N°® 527/17, que suspendieron la aplicacion de la seccion 3.1 de la RT 17 para los ejercicios cerrados durante dicho periodo y en
consecuencia dispusieron que dichos EECC no se ajusten por inflacion.

A la fecha de cierre de los presentes estados contables, la tasa acumulada de inflacién en tres afios ha superado el 100%, motivo por

el cual con fecha 29/09/2018 la FACPCE ha aprobado la Resolucién JG N° 539/18 disponiendo la implementacion del ajuste por
inflacién para cierres de ejercicios (anuales e intermedios) a partir del 01/07/2018 inclusive, por ese motivo los presentes estados
contables y los del afio anterior han sido preparados en moneda homogénea a la fecha de cierre de los presentes estados segun
Resolucién JG FACPCE N° 539/18 y Resolucién Técnica N° 6.

Opciones de las Resoluciones FACPCE JG N° 539/18 y RT 6 utilizadas en la preparacién de los EECC y sus efectos:

El ente opto por exponer en una misma linea los “Resultados Financieros y por Tenencia (incluyendo Resultados por Exposicién al
Cambio en el Poder Adquisitivo de la Moneda-RECPAM) en el estado de recursos y gastos, de acuerdo a las seccion IV.B9. de la
RT 6.

Las notas y arfexos que se acompaiian forman parte integrante de este estado.
Véase mi infoyme del 6 de Marzo de 2020

Cr. Borrione, Pedro Eduardo
MP 10.4923.9 - C.P.C.E.
UN.C. - CBA




CAJA NOTARIAL DE JUBILACIONES Y PREVISION SOCIAL
DE LA PROVINCIA DE CORDOBA

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO ANUAL
EJERCICIO FINALIZADO EL 31-12-2019
Cifras en pesos - expresado en moneda de cierre

NOTA 1: POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

1.3 Criterios de valuacion

a. Fondo de caja y bancos, créditos y pasivos que corresponden a operaciones liquidables, sin cldusulas de ajuste o
indexacién.

Se expresan a su valor nominal, incorporando en caso de corresponder los intereses devengados a la fecha del estado de situacion

patrimonial segun las cldusulas especificas de cada operacion.
No se ha considerado necesaria la segregacion de componentes financieros implicitos por su escasa significatividad.

b. Bienes de Uso

Han sido valuados a su costo de incorporacion reexpresado a moneda de cierre del ejercicio de acuerdo a lo sefialado en el inciso
1.2 de la Nota 1, neto de la depresiacién acumulada. La amortizacion de los bienes de uso se calcula por el método de la linea
recta, aplicando tasas anuales suficientes para extinguir sus valores al final de la vida 1til estimada.

Los valores residuales de dichos bienes, considerados en su conjunto, no superan su valor recuperable.

¢. Uso de estimaciones.

La preparacion de los estados contables de acuerdo con criterios contables vigentes requiere que el Consejo de Administracion
de la Entidad efectue estimaciones que inciden en la determinacion de los importes de los activos y pasivos y en la revelacion de
contingencias a la fecha de presentaciéon de los estados contables. Las resoluciones e importes reales pueden diferir de las

estimaciones efectuadas para la preparacion de los estados contables.

¢. Titulos Publicos

La entidad opté por valuar el sus titulos publicos en pesos ajustados por CER (CUAP), a su valor técnico, en razén de que tiene
la intension de mantener tales titulos hasta su vencimiento y existe capacidad financiera para hacerlo (punto 5.7 de la Resolucion
Técnica N° 17 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas - F.A.C.P.C.E).

Letras reperfiladas: Al 31-12-2019 la entidad tiene formando parte de la cartera de inversiones Letras del Tesoro Nacional, en
ddlares y en pesos, con vencimientos en los meses de agosto, septiembre, octubre y noviembre del 2019, que se reperfilaron

postergando sus fechas de pago.
De acuerdo a lo establecido en los Decretos N° 596/19 y N°® 796/19 se han realizado todos los pasos necesarios para su cobro

integro.

Las notas y anexos que se acompaiian forman parte integrante de este estado.
Véase mi informe del 6 de Marzo de 2020

/

Arah-CartosBa Cr./Borrione, Pedro Eduardo
Presidente MP 10.4923.9 - C.P.C.E.
U.N.C. - CBA




CAJA NOTARIAL DE JUBILACIONES Y PREVISION SOCIAL DE
LA PROVINCIA DE CORDOBA

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO ANUAL

EJERCICIO FINALIZADO EL 31-12-2019

Cifras en pesos - expresado en moneda de cierre

NOTA 2-COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS

a) CAJA Y BANCOS AL 31/12/2019 AL 31/12/2018
$ $
Efectivo y Fondo Fijo 5.023.566,25 2.196.095,79
Banco de Cérdoba - Cta. 8513/3 354.548,96 1.130.028,06
Banco de Cérdoba - Cta. 6899/4 2.197.352,28 9.579.808,91
Banco de Cérdoba - Cta. 9031/03 8.015.481,11 11.780.999,21
Banco de Cérdoba - Cta. 9032/01 567.376,92 6.755.092,68
Banco de Cérdoba Dolares - Cta. 402961/06 6.966.102,15 10.307,60
Banco Nacion - Cta 206/00 762.481,98 1.257.588,79
Banco Provincia Buenos Aires CC Pesos 5616/6 79.801,07 136.607,16
Banco Hipotecario - Cta 36982/9 0,00 -129,25
Banco Nacion Doélares - Cta 507483 0,00 13.639,12
Banco Hipotecario Dolares - Cta 13094646 0,00 111,53
TOTAL 23.966.710,72 32.860.149,59
b) INVERSIONES CORRIENTES AL 31/12/2019 AL 31/12/2018
$ $
Obligaciones Negociables Banco Hipotecario 0,00 2.461.318,43
Toronto Trust Ahorro 5.282.571,00 0,00
Toronto Trust Renta Fija - Clase B 15.786.091,00 343.111.898,58
AV S.A. Tenencia de Saldo 129.446.747,45 7.716,00
Banco Hipotecario - Cta 36982/9 715.456,14 0,00
Banco Hipotecario Dodlares - Cta 13094646 63.952.179,48 0,00
Letras del Tesoro Capitalizables (LECAPs) 1.412.776,82 176.358.388,31
Letras del Tesoro (LETES) 280.912.543,14 6.544.190,98
Bono de la Nacion Argentina 2020 (AO20) 245.070.208,10 0,00
Boncer 2020 (TC20) 44.526.000,00 0,00
Bono en pesos (TJ20) 42.929.591,00 0,00
US Treasury Note Vto. 31-03-20 54.810.000,00 0,00
US Treasury Bill ZCP Vto. 26-03-20 93.744.000,00 0,00
Intereses Obligaciones Negociables a Cobrar 0,00 188.420,43
TOTAL 978.588.164,13 528.671.932,74
¢) CUENTAS POR COBRAR AL 31/12/2019 AL 31/12/2018
$ $
DEUDORES POR PRESTAMOS
Préstamos Personales 85.826.524,96 89.467.070,72
Préstamos con Garantia Prendaria 1.816.872,63 2.415.663,01
Préstamos con Garantia Hipotecaria 39.740.623,46 55.982.664,44
Préstamos Diversos 369.039,47 567.702,28
TOTAL 127,753.060,52 148.433.100,44
De los cuales $ 29.562.058,20 son Corrientes y $ 98.191.002,32 son No Corrientes.
Las notas y 4nexos que se acompaiian forman p egrante de este estado.
Véase mi infprme del 6 de Marzo de 2020
N i
skl %y

Presidente

. Borrione, Pedro Eduardo

MP 10.4923.9 - C.P.C.E.

UN.C. - CBA



CAJA NOTARIAL DE JUBILACIONES Y PREVISION SOCIAL DE
LA PROVINCIA DE CORDOBA

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO ANUAL

EJERCICIO FINALIZADO EL 31-12-2019
Cifras en pesos - expresado en moneda de cierre

NOTA 2-COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS

d) OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Aportes Jubilatorios a cobrar

Deudores Varios por descubiertos
Previsién Deudores Varios por descubiertos
Deudores Varios por Servicios Médicos

Anticipos Sueldos Personal

Valores a recuperar

Acreditacion duplicada en cuenta

Aportes Jubilatorios DDJJ Impagas

Fondo Subsidio por Fallecimiento a cobrar
Previsién Aportes Jubilatorios DDJJ Impagas

TOTAL

¢) INVERSIONES NO CORRIENTES

Bono a la Par en pesos ajustable por CER (PARP)
Bono de la Nacién Argentina 2021 (AA21)

Bonar 2024 (AY24)
Bono Discount (DICA)

Bono de la Nacién Argentina 2020 (A020)
Bono a la Par Step Up Ley NY (PARY)
Bono Provincia de Cérdoba 2026 (C026)

Bono Cuasipar (CUAP)

Bono Deuda Prov. Bs. As. (PBM24)

Bono de la Nacién Argentina 2025 (AA25)
Bono de la Nacion Argentina 2026 (AA26)
Bono de la Nacion Argentina 2017 (A2E7)
Bono de la Nacion Argentina 2117 (AC17)
Bono de la Nacion Argentina 2046 (A46)
Bono Prov. de Bs As. (PBF23)

TOTAL

f) OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO CORRIENTES

Deudores en Gestion Judicial - Ptmos y Descubierto

TOTAL

Las notas y anexé. que se acompaiian fo

Presidente

an parte integrante de este estado.
Véase mi informe del 6 de Marzo de 202(

AL 31/12/2019 AL 31/12/2018
$ $
80.861.153,25 89.393.474,59
18.890.987,58 20.734.859,49
-4.613.106,21 -5.577.522,41
235.600,00 256.664,84
511.004,09 732.724,16
4.000,00 6.153,30
-78.622,16 0,00
5.928.383,31 5.555.917,18
1.258.073,42 2.888.623,96
-2.964.191,66 -2.777.958,59
100.033.281,62 111.212.936,50
AL 31/12/2019 AL 31/12/2018
$ $
5.889.242,45 173.611.634,77
60.561.050,00 89.456.187,69
96.005.952,95 520.764.585,82
0,00 129.139.757,10
0,00 11.196.750,22
59.479.962,00 0,00
21.655.068,75 27.004.162,89
398.899.647,81 355.772.410,44
0,00 168.132.469,82
48.825.512,90 20.066.859,97
68.055.000,00 95.691.445,67
85.666.170,00 0,00
51.100.000,00 0,00
4.725.000,00 0,00
0,00 28.989.408,50
900.862.606,86  1.619.825.672,89
AL 31/12/2019 AL 31/12/2018
$ $
121.803,53 187.373,30
121.803,53 187.373,30

Aegp=FS—

UN.C. - CBA

Cr. Borrione, Pedro Eduardo
P 10.4923.9 - C.P.C.E.



CAJA NOTARIAL DE JUBILACIONES Y PREVISION SOCIAL
DE LA PROVINCIA DE CORDOBA

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO ANUAL

EJERCICIO FINALIZADO EL 31-12-2019
Cifras en pesos - expresado en moneda de cierre

NOTA 2-COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS

g) DEUDAS

Caja Jubilaciones Ap. Patr. A Depositar
Caja Jubilaciones Ap. Emp. A Depositar
Sueldos a pagar

Retenc. A Depositar Afilados ECCO
Retenc. A Depositar Jubilados Col. Esc.

Retenc. A Depositar Jubilados Centro Esc. Jub.

Retenc. A Depositar Jubilados ECCO
Retenc. A Depositar Jubilados Caruso
Retenc. A Depositar Jubilados Embargos

Retenc. A Depositar Pensionados Centro Esc. Jub.

Retenc. A Depositar Pensionados Caruso
Retenc. A Depositar Pensionados ECCO

Retenc. A Depositar Urgencias (Emp., Afil., Jub. y Pens)

Retencion por falla de caja

Jubilaciones a pagar

Pensiones a pagar

Servicios Médicos Sociales a pagar
Servicios Odontolégicos a pagar

Fondo Subsido por Fallecimiento a pagar
D.G.I. Retenciones Ganancias a pagar
Caja Prof de la Salud Retenciones a pagar
Fondo para Subsidios

Asociacién Bancaria Cuota Social
Contribucén Solidaria 1% Bancaria a Pagar
ART a pagar

Seguro de Caja Tucumén

Seguro de Vida Automotor - Ley 5501

TOTAL

h) PREVISIONES

Las notas y

Prevision por Juicios Varios

TOTAL

exos que se acompaiian forman parte integrante de este estado.

Véase mi informe del 6 de Marzo de 2020

AL 31/12/2019 AL 31/12/2018
$ $
998.086,06 1.042.282,39
1.122.846,82 1.172.567,69
238.000,87 0,00
6.230,00 5.890,24
30,00 30,77
57.430,00 67.609,34
8.900,00 8.414,63
9.863,44 13.222,88
-51.505,50 10.599,05
44.370,00 59.994,64
30.775,60 28.234,61
2.670,00 2.524,39
449.002,91 388.824,01
6.470,93 5.654,88
327.152,69 3.579.415,90
1.007.529,81 3.212.520,03
7.863.429,12 5.627.169,36
257.103,40 0,00
800.000,00 0,00
2.341.597,45 2.739.557;22
15.393,04 10.588,62
-1.314.030,50 -984.820,42
96.584,59 104.810,34
115.960,52 73.771,79
95.529,19 97.559,02
45,63 70,19
273728 3.609,28
14.532.203,35 17.270.106,85
AL 31/12/2019 AL 31/12/2018
$ $
2.379.895,00 3.661.049,64
2.379.895,00 3.661.049,64

Cr.

U.N.C. - CBA

orrione, Pedro Eduardo
P 10.4923.9 - C.P.C.E.
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CAJA NOTARIAL DE JUBILACIONES Y PREVISION SOCIAL
DE LA PROVINCIA DE CORDOBA

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES POR EL EJERCICIO ANUAL
EJERCICIO FINALIZADO EL 31-12-2019
Cifras en pesos - expresado en moneda de cierre

NOTA 3- ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO: SU SIGNIFICADO.

Seguin la Resolucion Técnica N° 16 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas, en lo atinente a
los requisitos de la informacién contenida en los ESTADOS CONTABLES que requieren cualidades de la informacién, en especial
la aproximacién a la realidad, considerando la sustancia sobre la forma (esencialidad) y la pertinencia, el ESTADO DE
EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO significa el FONDO PREVISIONAL DE COBERTURA destinado al pago de las
prestaciones futuras, conforme a la ley n° 8427 de creacion de la Caja Notarial.

NOTA 4 - EXPOSICION DEL ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO (EEPN)

El ente ha aplicado la alternativa N° 3 del recordatorio N° 16 del CPCE Cba , exponiendo los saldos al inicio del ejercicio y los
movimientos del ejercicio a valores de moneda de cierre del 31 de Diciembre de 2019.

NOTA 5 - CORONAVIRUS (COVID-19)

A partir del mes de diciembre 2019, el mundo esta bajo la amenaza del virus surgido en China bajo la denominacién de COVID-19,
que por sus caracteristicas y facilidad de contagio, se esta convirtiendo en una pandemia que impacta a nivel mundial en la salud de
las personas y en las economias de los paises, lo que probablemente impactara en la Caja Notarial, con una baja en la recaudacion y
en la rentabilidad de las inversiones y un incremento en los gastos de servicios médicos.

Las notas y anexos que se acompaiian forman parte integrante de este estado.
Véase mi informe del 6 de Marzo de 2020

b
" \ |

' _Esc. Ju\zn Carlo. Cr. Borfione, Pedro Eduardo
Presidente MP/10.4923.9 - C.P.C.E.

\J \ U.N.C.- CBA
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CAJA NOTARIAL DE JUBILACIONES Y PREVISION SOCIAL DE LA PROVINCIA DE
CORDOBA

BIENES DE USO POR EL EJERCICIO ANUAL

EJERCICIO FINALIZADO EL 31-12-2019

Cifras en pesos - expresado en moneda de cierre

ANEXO I
VALOR VALOR
VALOR D EN DEPRECIACIONES
ks sssin o RESIDUAL RESIDUAL
CV(/)‘;;I?EE){N;[(J) VALORAL |[ACUMULADAS AL DEL AL CIERRE
DEL AUMENTOS BAJAS CIERRE DEL | COMIENZO DEL EJERCICIO BAJAS DEL AL 31/12/2019 | AL 31/12/2018
RUBROS EJERCICIO EJERCICIO EJERCICIO EJERCICIO
Muebles y Utiles 1.556.465,45 241.868,46 0,00 1.798.333,91 684.596,39 246.276,10 0,00 930.872,49 867.461,42 871.869,01
Inmuebles 37.764.943,73 0,00 0,00 37.764.943,73 4.085.721,05 144.900,10 0,00 4.230.621,15 33.534.322,58 33.679.222,72
TOTAL 31/12/2019 39.321.409,18 241.868,46 0,00 39.563.277,64 4.770.317,44 391.176,20 0,00 5.161.493,64 34.401.784,00 34.551.091,74
TOTAL 31/12/2018 39.332.398,97 58.368,63 69.358,42 39.321.409,18 4.406.218,12 364.099,32 0,00 4.770.317,44 34.551.091,74

/

/
Las notas y anexos que s¢ acompaiian forman parte integrante de este estado.
Véase mi informe del 6 de Marzo de 2020

Tl v

Cr. Bontione, Pedro Eduardo
MP 10.4923.9 - C.P.C.E.

UN.C. - CBA




CAJA NOTARIAL DE JUBILACIONES Y PREVISION SOCIAL DE LA

PROVINCIA DE CORDOBA

INFORMACION REQUERIDA POR EL ARTICULO 64 INC. B DEL DECRETO LEY 19550/72 —
RUBRO GASTOS Y SU APLICACION
EJERCICIO FINALIZADO EL 31-12-2019
Cifras en pesos - expresado en moneda de cierre

ANEXO II
AMORTIZACIONES GASTOS SERVICIOS
RUBROS TOTAL DE DE PRESTACIONES MEDICOS Y
BIENES FUNCIONAMIENTO ODONTOLOGICOS
Jubilaciones 196.579.660,10 196.579.660,10
Pensiones 134.328.901,72 134.328.901,72
Servicios Médicos 123.367.499,79 123.367.499,79
Servicios Odontoldgicos 5.973.119,27 5.973.119,27
Servicios Altay Media Complejidad No Reintegrados 2.295.968,35 2.295.968,35
Bienes de Consumo 1.694.811,87 1.694.811,87
Servicios No Personales 14.477.656,70 14.477.656,70
Sueldos y Cargas Sociales 65.266.385,10 €5.266.385,10
Depreciacion Bienes Muebles 246.276,10 246.276,10
Depreciacion Edificio 144.900,10 144.900,10
TOTALES AL 31/12/2019 544.375.179,10 391.176,20 81.438.853,67 330.908.561,82 131.636.587,41
TOTALES AL 31/12/2018 575.325.882,74 364.099,33 93.806.353,67 344.600.776,74 136.554.653,00

Las notas # anexos que se acomparian forman parte integrante de este estado.
Véase mf informe del 6 de Marzo de 2020

N\

Esc. Juan Carlos Bay
Presidente

-

Cr. om'ot;e, Pedro Eduardo
P 10.4923.9 - C.P.C.E.
UN.C. - CBA
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CAJA NOTARIAL DE JUBILACIONES Y PREVISION
SOCIAL DE LA PROVINCIA DE CORDOBA

PREVISIONES
EJERCICIO FINALIZADO EL 31-12-2019

Cifras en pesos - expresado en moneda de cierre

ANEXO I11
RUBROS VALOR AL COMIENZO AUMENTOS Y/O VALOR AL CIERRE DEL

DEL EJERCICIO DISMINUCIONES EJERCICIO
Para Juicios Varios 3.661.049,64 -1.281.154,64 2.379.895,00
Para Deudores por Descubierto 5.577.522,41 -964.416,20 4.613.106,21
Aport. Jubilat. DDJJ Impagas 2.777.958,59 186.233,07 2.964.191,66
TOTALES AL 31/12/2019 12.016.530,65 -2.059.337,78 9.957.192,87
TOTALES AL 31/12/2018 8.213.308,70 3.803.221,95 12.016.530,65

Las notas y anexos que se acompaiian forman parte integrante de este estado.
Véase mi informe del 6 de Marzo de 2020

Cr Bo\rr'ione, Pedro Eduardo
MP 10.4923.9 - C.P.C.E.
U.N.C. - CBA

Preslidente
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CAJA NOTARIAL DE JUBILACIONES Y PREVISION SOCIAL DE LA
PROVINCIA DE CORDOBA

EJERCICIO FINALIZADO EL 31-12-2019
Cifras en pesos - expresado en moneda de cierre

1. COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS FINANCIEROS

INGRESOS FINANCIEROS
Ingresos por Préstamos
Renta de Titulos Publicos, FCI y Lebacs
Diferencia de Cotizacién
Intereses Plazos Fijos
Otros Ingresos

TOTAL INGRESOS FINANCIEROS

GASTOS FINANCIEROS

Comisiones y Gastos Titulos Ptiblicos

Seguros y Gastos por préstamos

Gastos Bancarios

RECPAM del ejercicio
Bienes de Uso
Patrimonio Neto al Inicio
Resultado

TOTAL GASTOS FINANCIEROS

RESULTADO FINANCIERO

VALORES

ACTUALIZADOS

AL 31/12/2019
$

26.520.847,98
307.890.742,86
275.966.635,29
0,00
11.199.484,94

621.577.711,07

AL 31/12/2019
$

1.992.653.79
465.325,54
352.820,52

-12.142.742,96
859.041.244,34
70.112.042,82

925.821.344,05

-304.243.632,98

VALORES
HISTORICOS
AL 31/12/2019

$

21.715.641,66
255.360.751,23
241.674.597,89
0,00
11.103.775,76

529.854.766,54

AL 31/12/2019
$

6.370.386,63
367.922,72
326.665,55

7.064.974,90

522.789.791,64
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CAJA NOTARIAL DE JUBILACIONES Y PREVISION SOCIAL DE LA PROVINCIA DE
CORDOBA

EJERCICIO FINALIZADO EL 31-12-2019
Cifras en pesos - expresado en moneda de cierre

2. VERIFICACION DEL RESULTADO FINANCIERO (CONTABLE) A TRAVES DE LAS INVERSIONES

Resultado teérico aplicando la inflacién:

Inversiones Corrientes 343.667.475,65
Inversiones No Corrientes 1.052.980.810,06
1.396.648.285,71

Coeficiente de inflacion 53,83%
Resultado téorico a obtener para mantener el poder adquisitivo 751.849.319,92
Ingresos financieros obtenidos segiin Balance

Renta de Titulos Publicos 307.890.742,86
Diferencia de cotizacion 275.966.635,29

Recpam financiero -86.822.000,00  497.035.378,15
Pérdida en inversiones (en relacion a la inflacion) -254.813.941,77 (A)
Conclusiones:
Se dejo de ganar, respecto a la inflacion, teniendo en cuenta el monto tedrico al que se deberia haber arribado un -12%
Se dejo de ganar , respecto a la inflacion, teniendo en cuenta el monto inicial de las inversiones un: -18%
Resultado por préstamos afiliados:
S Fd Coef. Valores al
IR EHICTD Actualizacion 31/12/2018
Deudores por Préstamos al 31/12/19 127.753.060,52 1,0000 127.753.060,52
Deudores por Préstamos al 31/12/18 96.490.140,28 1,5383 148.433.100,50
276.186.161,02
/2
Deudores por préstamos promedio 138.093.080,51
Intereses por préstamos personales al 31/12/2019 19% 26.520.847,98
Intereses que cubren la inflacion 138.093.080,51 53,83% 74.338.822,26
Pérdida por tener tasa subsidiada -47.817.974,28 (B)
Resultado financiero + préstamos -302.631.916,05 (A) + (B)
Otros ingresos y egresos (por diferencia) -1.611.716,93
Total de Resultado Financiero -304.243.632,98

3. VERIFICACION DEL RESULTADO FINANCIERO (CONTABLE) A TRAVES DEL PATRIMONIO NETO

Patrimonio Neto al 31-12-18 (a valor de esa fecha) 1.595.769.856,37 a)

Patrimonio Neto al 31-12-19 (a valor de esa fecha) 2.148.815.313,03 b)

Crecimiento anual del Fondo: b)/ a) 35% ¢)

Inflacion anual 54% d)

Diferencia : d)-c) 19%

Conclusion:
Como puede observarse, el crecimiento del fondo, a moneda de cierre de cada ejercicio, no alcanzé a cubrir el indice de inflacion,
y por ello el balance ajustado muestra un déficit del ejercicio de pesos: -306.985.327,12
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Sefor Presidente, Consejeros, Afiliados, Jubilados y Pensionados

de la CAJANOTARIAL DE JUBILACIONES Y PREVISION SOCIAL DE LA
PROVINCIA DE CORDOBA

CUIT N° 30-99922931-6, Domicilio legal: Sucre 231 - Cérdoba

I-Informe sobre los estados contables

a) Introducei6n

He auditado los estados contables adjuntos de la CAJA NOTARIAL DE JUBILACIONES Y PREVISION SOCIAL DE LA PROVINCIA
DE CORDOBA, que comprenden el estado de situacién patrimonial al 31 de Diciembre de 2019, el estado de recursos y gastos, el estado de
evolucién del patrimonio neto y el estado de flujo de efectivo correspondientes al ejercicio econémico terminado en dicha fecha, asi como un
resumen de las politicas contables significativas y otra informacién explicativa incluidas en las notas 1 a 5 y los anexos I a I1I.

Las cifras y otra informacién correspondientes al ejercicio econémico terminado el 31 de Diciembre de 2018 (expresado a moneda
homogénea de Diciembre 2019) son parte integrante de los estados contables mencionados precedentemente y se las presenta con el
propdsito de que se interpreten exclusivamente en relacion con las cifras y con la informacién del ejercicio econémico actual.

b) Responsabilidad de la direccién en relacién con los estados contables

La direccién de la entidad es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados contables adjuntos de conformidad con
las normas contables profesionales argentinas emitidas por la FACPCE y aprobadas por el CPCE de Cérdoba, y del control interno que la
direccion considere necesario para permitir la preparacion de los estados contables libres de incorrecciones significativas.

¢) Responsabilidad del auditor

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados contables adjuntos basada en mi auditoria. He llevado a cabo mi
examen de conformidad con las normas de auditoria establecidas en la Resolucién Técnica N° 37 de la Federacién Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Economicas y de la Resolucion N° 27/14 y demas resoluciones reglamentarias del Consejo Profesional de Ciencias
Econémicas de Cérdoba. Dichas normas exigen que cumpla los requerimientos de ética, asi como que planifique y ejecute la auditoria con el
fin de obtener una seguridad razonable de que los estados contables estén libres de incorrecciones significativas.

Una auditoria conlleva la aplicacion de procedimientos para obtener elementos de juicio sobre las cifras y la informacion presentadas en los
estados contables. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorrecciones
significativas en los estados contables. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno pertinente para
la preparacién y presentacion razonable por parte de la entidad de los estados contables, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria
que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opini6n sobre la eficacia del control interno de la
entidad. Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacién de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las
estimaciones contables realizadas por la direccion de la entidad, asi como la evaluacién de la presentacién de los estados contables en su
conjunto.

Considero que los elementos de juicio que he obtenido proporcionan una base suficiente y adecuada para mi opinién de auditoria.

d) Opinién

En mi opinion, los estados contables adjuntos enunciados en el primer pérrafo del presente, presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacién patrimonial de la CAJA NOTARIAL DE JUBILACIONES Y PREVISION SOCIAL DE LA PROVINCIA DE

correspondientes al ejercicio econdmico terminado en esa fecha, de conformidad con las normas contables profesionales argentinas vigentes.
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H-Informacién especial sobre otros requerimientos legales v reglamentarios

a) Los Estados Contables enunciados en el primer parrafo del presente concuerdan con lo registros contables de la Caja Notarial de

Jubilaciones y Prevision Social de la Provincia de Cérdoba, los que han sido llevados de acuerdo con las disposiciones vigentes.

b) Las cifras resumidas emergentes de los Estados Contables enunciados en el primer pérrafo del presente informe son las siguientes:

Estado de Situacion Patrimonial 31/12/2019 31/12/2018
Activo $ 2.165.727.411,38 $ 2.475.742.257,20
Pasivo $  16.912.098,35 $  20.931.156,49
Patrimonio Neto $ 2.148.815.313,03 $ 2.454.811.100,71
Estado de Recursos y Gastos 31/12/2019 31/12/2018
Déficit del ejercicio ($ 306.985.327,12) $ 142.796.461,32

¢) Segun surge de los registros contables de la entidad, no existe pasivo devengado al 31 de Diciembre de 2019 a favor del Sistema Integrado
Previsional Argentino en concepto de aportes y contribuciones previsionales.

d) He aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos de origen delictivo y financiacién del terrorismo, previstos en las
correspondientes normas profesionales efni;idas por la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas y aprobadas

por el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de Cérdoba.

Ciudad de Cordoba, 6 de Marzo de 2020.

Cr. o'rric)‘;;é:, Ped‘l.';) E&lIz;rdo
) M.P. 10.4923.9
G/P.CE. CORDOBA - U.N.C.
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Cartera de Inversion al 31-12-2019

Préstamos $
127.753.060,52

6% \

Letes $ 282.325.319,96
14%

Disponibilidades en USS $
182.327.065,83
9%

Pesos en caucion $
11.071.863,62
1%

Bonos USS EEUU $
148.554.000,00 L

Bonos Pesos + CER $
492.959.937,26
25%

Bonos USS Largos S/ A

496.073.716,60
25%

FCl $ 21.068.662,00
1%

Bonos USS Cortos $
245.070.208,10
12%

Cartera de Inversién al 31-12-2019 en pesos y délares

Préstamos en Pesos
$127.753.060,52
6%

Titulos en Pesos

$ 626.857.880,34
h— 31%

Titulos en Délares
$1.252.592.893,03
63%
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CAJA NOTARIAL DE JUBILACIONES Y PREVISION SOCIAL DE LA PROVINCIA DE
CORDOBA

Aspectos relevantes del Balance General correspondiente al ejercicio finalizado el 31-12-19

Las apreciaciones mas importantes que surgen del analisis a los rubros que conforman el Balance General de
la Caja Notarial de Jubilaciones y Prevision Social de la Provincia de Cérdoba, por el ejercicio econémico N°
66, iniciado el 01-01-19 y finalizado el 31-12-19, son:

I.- Contexto Nacional e Internacional y su impacto econémico en las reservas.

Durante el ejercicio 2019 el pais profundizd su crisis econdmica, que a la fecha no ha
podido solucionar.

Las altas tasas de interés, el incremento del endeudamiento, la fuga de capitales, el cambio
de gobierno, etc. etc. provocaron una gran incertidumbre en los mercados y requiri, nuevamente, de la
conduccion de la entidad una permanente atencion a las inversiones, formulando estrategias que permitieran
disminuir el efecto inflacionario en las reservas de la misma.

En el 2019 se registrd una alta inflacion (53,83%) que produjo una desvalorizacion de los
activos monetarios, que debe ser compensada con rendimientos dificiles de conseguir con una cartera que se
caracteriza por ser conservadora y no de riesgo.

Es de tener presente que, salvo la quita que pueda hacer el Gobierno Nacional en los titulos
soberanos Argentinos, cuando termine la negociacion de la re-estructuracion de la deuda publica, la Caja
Notarial puede esperar al vencimiento de tales titulos, en su mayoria, y cobrar los ddlares de sus inversiones.

Los criterios aplicados siempre tuvieron un criterio de largo plazo y hacia el final del
ejercicio se optd por mantener un porcentaje de la cartera con disponibilidad inmediata (liquidez) y en
ddlares, ante la posibilidad de nueva devaluaciones y los llamados “corralitos financieros”.

Entre las principales decisiones tomadas, en relacion a la cartera de inversiones, se
destacan:
a.- Tener una distribucién de la cartera mas dolarizada, pasando: a) dolares, de un
48% al 31-12-18 a un 63% al 31-12-19 y b) pesos, de 52% al 31-12-18 a un 37% al 31-12-19 (31% en
titulos y 6% en préstamos a los afiliados)

b.- Que las inversiones lo estén en diferentes instrumentos financieros (Titulos
Publicos, Letras del Tesoro, Fondo comunes de Inversion, Obligaciones Negociables, etc.).

c..- Comenzar a pasar los titulos soberanos Argentinos ley nacional a ley extranjera,
a los efectos de reducir el riego de posibles quitas en la reestructuracion de la deuda anunciada por el nuevo
Gobierno Nacional.

d.- Se mantuvieron los Titulos Publicos en pesos ajustados por CER, procurando
mantener el poder adquisitivo de tales activos.

e.- Que partes de las inversiones U$S 2.358.000 lo estén en Titulos de Estados
Unidos para evitar tener riesgo pais en su disponibilidad, permitiendo a la Caja Notarial contar con ese
dinero para hacer frente a un semestre de jubilaciones y pensiones.

f.- Que parte de la cartera de inversiones haya quedado en dolares billetes,
depositados en la Caja de Valores, generando un interés por caucion, a los efectos de asegurar a la Caja
tener disponibilidad ante la incertidumbre que provocaba en los mercados el desconocimiento de las medidas
econdmicas que dictaria el Gobierno Nacional. .-

g.- Otorgar todos los préstamos solicitados hasta el momento en que, por las razones
de publico conocimiento, se decidio suspender los mismos.
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11.- Ajuste por inflacién contable.

Es de destacar, a los efectos de que los usuarios de los estados contables logren una cabal
comprension de los mismos, que la “Caja Notarial de Jubilaciones y Prevision Social de la Provincia de
Cérdoba” ha confeccionado sus estados contables en moneda homogénea a la fecha de cierre, atento a que la
direccion del ente ha aplicado el proceso de reexpresion segin la RT N° 6 y de acuerdo con lo dispuesto por
la F.A.C.P.C.E. en la Resolucioén JG N° 539/18.

II1.- Resultado del ejercicio.

Se obtuvo un déficit de $ 306.985.327,12.

Los aportes jubilatorios fueron de $ 442.846.191,46 ($ 388.503.775,65 a valores historicos)
y las jubilaciones y pensiones de $ 330.908.561,82 ($ 273.612.441,00 a valores historicos)

Los ingresos por servicios médicos y odontologicos fueron de $ 98.787.293,50 ($
81.230.195,00 a valores histéricos) y los egresos por ese concepto fueron de $ 131.636.587,41 3
110.260.171,00 a valores histdricos).

IV.- Situacién patrimonial.

Al 31-12-19 el Activo asciende a $ 2.165.727.411,38, el Pasivo a $ 16.912.098,35 y el
Patrimonio Neto (también llamado Fondo Previsional de Cobertura) a $ 2.148.815.313,03

V.- Control presupuestario.

1) En el siguiente cuadro se muestra la ejecucion presupuestaria resumida, a saber:

CONCEPTOS PRESUPUESTADO | EJECUTADO [ % DE EJECUCION
INGRESOS
Intereses Préstamos, Plazo Fijo y
Renta de Titulos Publicos 288.824.000 278.586.842 96,46%
Aportes Previsionales 339.774.000 388.503.776 114,34%
Serv. Médicos y Odontologicos 75.199.000 81.230.195 108,02%
EGRESOS
Gastos de Funcionamiento 67.675.000 68.346.799 100,99%
Serv. Médicos y Odontolégicos 94.992.000 110.260.171 116,07%
Pasividades 200.411.000 273.612.441 136,53%

La presente ejecucion presupuestaria se realiza a valores histdricos.

Se destaca que, la inflacion estimada oportunamente para la confeccion del presupuesto del ejercicio 2019
fue del 35%, alcanzandose en la realidad el porcentaje del 53,83%.

2) Los Gastos Administrativos, fueron el 64,74 % del limite del 15 % ($ 105.569.550) que
establece el art. 27 de la ley 8427/95, del total de los ingresos previstos en el célculo de recursos del periodo
($ 703.797.000).

3) Los gastos presupuestados para: a) computacion y renovacion de equipos de hasta $
400.000 se ejecutd en un 48% ($ 190.000) y b) en mantenimiento y refaccion del edificio de la Caja, de hasta
$ 1.000.000 se ejecutaron en un 16,63 % ($ 166.270,05).
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